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مال  ر یتأث فساد  مال  یجرائم  بازار  توسعه  استان  لیتحل  کی :  یامنطقه  یبر  اثر    یپانل  از 

 قانون  تی حاکم ییکارا  یا¬ واسطه

 

  *آرش خمی

 

 

 ده یچک

ای کارایی حاکمیت قانون و تأثیرات  کند و نقش واسطه ای را بررسی میاین مطالعه تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازارهای مالی منطقه  

 دهد که:نشان می 2023تا  2003استانی از سال  پانلهای کند. این مطالعه با استفاده از دادهناهمگون نابرابری درآمد را نیز تحلیل می

های رگرسیون و  شوند. این یافته به طور مداوم در مدل ای می. جرایم فساد به طور قابل توجهی مانع توسعه بازارهای مالی منطقه 1

. کارایی حاکمیت قانون به عنوان یک واسطه بین جرایم فساد و توسعه بازار مالی عمل  2  های استحکام مختلف تأیید شده است.آزمون 

. نابرابری درآمد تأثیرات ناهمگونی بر  3  گذارند.ارایی حاکمیت قانون، بر رشد بازار مالی تأثیر بیشتری میکند. جرایم فساد با کاهش کمی

کنند، در حالی که مناطقی که نابرابری درآمد بیشتری دارند، اثر منفی بارزتری را تجربه می تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار مالی دارد.

 دهند.مناطق با نابرابری درآمد کمتر، تأثیر کمتری را نشان می 

 کارایی حاکمیت قانون ،  توسعه بازار مالی،  جرایم فساد  کلمات کلیدی:
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 مقدمه 

کند. بازارهای مالی نه تنها بسترهای حیاتی برای  ای نقش حیاتی در ثبات و رشد اقتصاد یک کشور ایفا می توسعه بازارهای مالی منطقه 

، نوآوری را  تحت تاثیر قرار می دهندکه تنظیمات ساختاری اقتصادی را    شوندمحسوب میبنیادینی  تخصیص منابع هستند، بلکه عناصر  

های اخیر، با پیشرفت سریع  (. در سال 2024دهند )خان و همکاران،  دهند و کارایی استفاده از منابع اجتماعی را افزایش میترویج می

های درونی  اند. مطالعات متعددی مکانیزم تبدیل شده  محققانای به کانون توجهات  ای به طور فزاینده اقتصاد چین، بازارهای مالی منطقه 

های نظری مختلفی را برای توضیح نقش بازارهای مالی در اقتصاد اند و مدل زارهای مالی را بررسی کرده و عوامل محرک بیرونی توسعه با

کنند که توسعه بازارهای مالی نه تنها جریان کارآمد  به عنوان مثال، برخی تحقیقات تأکید می  (.2022اند )اوملچوک و همکاران،  ارائه داده 

کند. مطالعات دیگر بر این  ها را نیز تقویت میهای مدیریت ریسک شرکت های نوآوری و ظرفیت کند، بلکه قابلیتسرمایه را تسهیل می

ای مرتبط است؛ بنابراین، افزایش کارایی  ای مستقیماً با توسعه پایدار اقتصادهای منطقه نکته تأکید دارند که بهبود بازارهای مالی منطقه 

 (.  2023تبدیل شده است )ژانگ،  اصلی تحقیقات    محورو ثبات بازارهای مالی به  

را به خود جلب    محققان زیادیای و ثبات اجتماعی توجه  ساختار حاکمیت قانونی، رابطه متقابل بین توسعه بازار مالی منطقه  زمینهدر  

دهد که سطح کرده است. تأثیر کارایی حاکمیت قانون بر بازارهای مالی به طور گسترده مورد بحث قرار گرفته است. تحقیقات نشان می

گذارد  گذارد و در نتیجه بر ثبات و توسعه بازارهای مالی اثر میبازار تأثیر می  فعالانکارایی حاکمیت قانون مستقیماً بر انتظارات رفتاری  

از محققان استدلال می   (.2024)توپچو،   بازار را تشکیل می   عدالتکنند که شفافیت و  برخی  اساس اعتماد  دهد.  در حاکمیت قانون 

گذاران را سرکوب  شوند که اعتماد سرمایه یط قانونی مؤثر هستند، اغلب با عدم قطعیت بیشتری مواجه می بازارهای مالی که فاقد یک مح

، رفتارهای  در مناطقی با کارایی بالای حاکمیت قانون های بالای تخلف(.  اجرای دقیق قانون و هزینه2021کند )سونگ و همکاران، می

 کند.  دهد و به توسعه سالم بازارهای مالی کمک میرا پرورش می   قانونمندتربازار  

ای نادیده گرفت. فساد و  توان در فرآیند ترویج توسعه بازارهای مالی منطقه با این حال، اقدامات غیرقانونی مانند فساد و اختلاس را نمی

کند، بلکه با کاهش کارایی حاکمیت قانون و افزایش عدم قطعیت بازار،  اختلاس نه تنها محیط رقابت عادلانه در بازار را تضعیف می 

مجموعه قابل توجهی از تحقیقات، تأثیر   (.2022ر و همن،  سگگذارد )المستقیماً بر قابلیت اطمینان و اثربخشی بازارهای مالی تأثیر می

دهند که فساد تخصیص مؤثر منابع عمومی را به طور مستقیم  اند. برخی مطالعات نشان می منفی فساد بر توسعه اقتصادی را نشان داده

کند. با این حال، با وجود  آورد و هدر رفت منابع را تشدید می، شفافیت در بازارهای مالی را پایین می دهدیا غیرمستقیم کاهش می

اند که جرایم فساد  های گسترده در مورد اثرات نامطلوب فساد بر بازارهای مالی، تعداد کمی از محققان به طور عمیق تحلیل کرده بحث

(. به 2024گذارند )روکمونو و همکاران،  ای تأثیر میبه طور خاص چگونه از منظر کارایی حاکمیت قانون بر توسعه بازارهای مالی منطقه

  از طریقهای اقتصادی مستقیم، بلکه به طور غیرمستقیم  کنند که فساد نه تنها از طریق زیانعنوان مثال، برخی محققان پیشنهاد می

گذارد. تحقیقات  گذاران تأثیر منفی میلی بازارهای مالی و انتظارات سرمایهکاهش اعتماد عمومی به نهادهای قانونی، بر محیط تأمین ما

تواند به طور مؤثری پیامدهای منفی فساد را کاهش دهد )ژائو و همکاران،  دهد که بهبود کارایی حاکمیت قانون می مرتبط نیز نشان می 

تر حاکمیت قانون، بازارهای مالی اغلب فاقد حمایت قانونی قوی هستند  با کارایی پایین  یدهند که در مناطقمطالعات نشان می  (.2023

 کند.  گذاری را سرکوب می بازار برای سرمایه   فعالانکه تمایل 

اند، اما هنوز فقدان تحلیل تجربی عمیق در مورد تأثیر خاص  اگرچه تحقیقات موجود اثرات مضر فساد بر رشد اقتصادی را بررسی کرده 

(. بنابراین، چگونگی کاهش  2021ای کارایی حاکمیت قانون، وجود دارد )میتال و همکاران،  آن بر توسعه بازار مالی، به ویژه نقش واسطه 

اثرات منفی جرایم فساد بر توسعه بازارهای مالی از طریق بهبود کارایی حاکمیت قانون به یک مسئله فوری برای حل تبدیل شده است.  

قانون و مبارزه با فساد اقدامات ضروری برای بهبود کارایی بازارهای مالی  محققان عموماً موافقند که تقویت محیط قانونی، تشدید اجرای  

 (.2024  هستند )دسیتنیوک و همکاران،
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ای کارایی حاکمیت  با تمرکز بر نقش واسطه   ای راتوسعه بازارهای مالی منطقهبر این اساس، این مقاله به طور تجربی تأثیر جرایم فساد بر  

شوند. یک مدل تجربی برای  و آزمایش می   تدوینهای مربوطه  نل در سطح استان، فرضیه اهای پ . بر اساس داده کندتحلیل می  ،قانون

شود. از طریق این  ها بر کارایی حاکمیت قانون به کار گرفته میبررسی چگونگی تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار مالی از طریق تأثیر آن 

ای ارائه دهد و بدین ترتیب از توسعه های سیاستی برای بهبود محیط قانونی بازارهای مالی منطقه مقاله قصد دارد توصیهاین  تحلیل،  

 مالی چین حمایت کند.  سالم و پایدار بازارهای

 فرضیه   تدوین. ۲

هاست که برای رشد اقتصادی و کارایی بازار مضر شناخته  های اقتصادی است و مدت جرایم اختلاس یکی از اشکال رایج فساد در سیستم

عدم  منابع ، توزیع نامناسب منابع مالی و    تحریف شده  (. در بخش مالی، اختلاس اغلب منجر به تخصیص2022شده است )پارانتا،  

(. محققان متعددی  2021کند )برادا و همکاران،  شود و بدین ترتیب انصاف و کارایی بازارهای مالی را تضعیف میاطلاعات بازار می   شفافیت

بازار را کاهش   فعالانگذاری  تواند اعتبار بازارهای مالی را از بین ببرد و اشتیاق و تمایل سرمایه اند که اقدامات فسادآمیز میاشاره کرده 

بازار مالی شود، به ویژه در مناطقی که    رکود(. بنابراین، جرایم اختلاس ممکن است باعث توسعه آهسته یا  2025دهد )یونان و همکاران،  

 شود: های نظری، فرضیه زیر پیشنهاد میحاکمیت قانون ضعیف است و اجرای مقررات ناکافی است. بر اساس این دیدگاه 

H1 ای دارند. بر توسعه بازارهای مالی منطقه   و معناداری. جرایم اختلاس تأثیر منفی 

بازار و انتظارات رفتاری    عدالت است؛ این عامل مستقیماً بر شفافیت،    حائز اهمیتکارایی حاکمیت قانون برای عملکرد بازارهای مالی  

دهد که حاکمیت قانون سالم و اجرای مؤثر آن،  (. ادبیات موجود نشان می 2023گذارد )سوناردی و همکاران،  کنندگان تأثیر میشرکت 

کند )هلال و دهد و بدین ترتیب ثبات و رشد بازار را ترویج میدهد، عدم قطعیت را کاهش میاعتماد به بازارهای مالی را افزایش می

و شفافیت نهادهای    عدالت(. با این حال، جرایم اختلاس تمایل دارند که کارایی حاکمیت قانون را با به خطر انداختن  2022همکاران،  

کند. در نتیجه، ثباتی بازار را تشدید میکنند که بیبازار در یک محیط نابرابر و نامطمئن عمل می  الانفعقانونی تضعیف کنند، و در نتیجه  

ای ایفا کند؛ یعنی اختلاس با کاهش  ای بین جرایم اختلاس و توسعه بازار مالی منطقهکارایی حاکمیت قانون ممکن است نقش واسطه 

 شود: (. بر اساس این تحلیل نظری، فرضیه زیر پیشنهاد می 2025گذارد )دویلا،  کارایی حاکمیت قانون، بر توسعه بازار مالی تأثیر می

H2 کند.می  میانجیگری ای را  . کارایی حاکمیت قانون رابطه بین جرایم اختلاس و توسعه بازارهای مالی منطقه 

میزان نابرابری درآمد در میان ساکنان ممکن است تأثیرات متفاوتی بر جرایم فساد در مناطق مختلف داشته باشد. در مناطقی با شکاف  

های اجتماعی را تشدید کند و بدین  تواند نارضایتی ، زیرا نابرابری ثروت میمی افتدهای فسادآمیز بیشتر اتفاق  درآمدی بیشتر، فعالیت 

(. علاوه بر این، در این مناطق، به دلیل توزیع نابرابر منابع اجتماعی،  2023ترتیب منجر به نرخ بالاتری از جرایم فساد شود )ژائو و ژانگ،  

تر است و تأثیر منفی فساد بر توسعه بازار مالی نیز ممکن است بارزتر باشد )چیتیمیرا و  شفافیت و کارایی بازارهای مالی عموماً پایین 

های اقتصادی کمتر در میان  برعکس، در مناطقی با نابرابری درآمدی کمتر، ساختار اجتماعی نسبتاً متعادل و تفاوت (.  2021نکوب،  

ساکنان ممکن است منجر به فراوانی کمتر فساد شود، و محیط برای توسعه بازار مالی تمایل به ثبات بیشتری دارد )چرنی و همکاران،  

الی ایجاد کند.  (. بنابراین، نابرابری درآمد در میان ساکنان ممکن است تأثیرات ناهمگونی بر رابطه بین جرایم فساد و توسعه بازار م 2022

 شود: بر اساس این، فرضیه زیر پیشنهاد می

H3 تر است؛  ای قابل توجه. در مناطقی با نابرابری درآمدی بیشتر، تأثیر منفی جرایم فساد بر توسعه بازارهای مالی منطقه

 ای کمتر محسوس است. در حالی که در مناطقی با نابرابری درآمدی کمتر، تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازارهای مالی منطقه

 . طراحی پژوهش ۳

 . مدل تجربی ۳.۱



349-338تصفحا  -1405سال  - 2دوره  -3هشمار در مدیریت پژوهش    فصلنامه     
Journal of Research in Management 

Issn: 3060-6241 

341 
 

 کند:زیر را تدوین می   پایهاین مقاله مدل رگرسیون  

(1) 

های  ها و وام کند که عمدتاً با نسبت کل سپرده ( به عنوان متغیر وابسته عمل میfindevای )در این مدل، توسعه بازار مالی منطقه

کند و  شود. این شاخص مقیاس و سطح فعالیت بازار مالی را منعکس می گیری می ( اندازه GDPمؤسسات مالی به تولید ناخالص داخلی )

های  ( است که با نسبت پرونده Corruptionای است. متغیر توضیحی، جرایم فساد )یک معیار رایج برای ارزیابی سطح توسعه مالی منطقه

تواند به طور عمیقی بر انصاف  شود. رفتار فسادآمیز میگیری می های جنایی مربوط به سوءرفتار رسمی اندازه فساد و رشوه به کل پرونده 

 ای است. د؛ بنابراین، جرایم فساد یک عامل کلیدی در تحلیل توسعه بازارهای مالی منطقهو شفافیت بازار مالی تأثیر بگذار

(،  citypopu(، جمعیت دائمی شهری )csgoodsفروشی کالاهای مصرفی )خرده   مجموع(،  taxمتغیرهای کنترلی شامل درآمد مالیاتی )

(، درآمد قابل تصرف سرانه  land(، مساحت زمین )GDPper(، تولید ناخالص داخلی سرانه ) serviceval)  عالیارزش افزوده صنعت  

( هستند. این متغیرهای کنترلی به حذف تداخل سایر عوامل اقتصادی  finsupp( و شدت حمایت مالی )ruralrecساکنان روستایی )

اندازه کنند تا اطمینان حاصل شود که تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار مالی منطقه کمک می معرفی این    شود.گیری می ای به دقت 

گیری دقیق تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار  امل اقتصادی است و اندازه سایر عو  مبهممتغیرهای کنترلی با هدف به حداقل رساندن اثرات  

کننده وضعیت مالی دولت، به کنترل تأثیر ( به عنوان یک شاخص مهم منعکس taxکند. درآمد مالیاتی )ای را تضمین میمالی منطقه 

( مقیاس و پویایی بازار مصرف  csgoodsفروشی کالاهای مصرفی )خرده  مجموعکند؛ بالقوه سطوح درآمد دولت بر بازار مالی کمک می

می  منعکس  منطقه را  مالی  بازار  و  اقتصادی  توسعه  در  مصرف  نقش  آشکارسازی  به  و  میکند  دائمی شهری  ای کمک  کند؛ جمعیت 

(citypopu ارتباط نزدیکی با تقاضا برای بازارهای مالی منطقه )م در نظر گرفته ای دارد و بنابراین به عنوان یک متغیر کنترلی مه

کند و اثر محرک بخش  ای را منعکس می ( تنوع ساختار اقتصادی منطقه serviceval)  عالیشود. علاوه بر این، ارزش افزوده صنعت  می

گیری سطوح توسعه  ( یک شاخص رایج برای اندازه GDPperدهد؛ تولید ناخالص داخلی سرانه ) خدمات بر بازار مالی را بیشتر نشان می

کند؛  های اقتصادی و مالی کمک می ای بر فعالیت ( به کنترل تأثیر فضای توسعه منطقه landای است؛ مساحت زمین )اقتصادی منطقه 

گیری سطوح اقتصادی روستایی، به درک تأثیر  (، به عنوان متغیری برای اندازه ruralrecدرآمد قابل تصرف سرانه ساکنان روستایی )

نابرابری درآمد شهری بازار مالی کمک می روس-بالقوه  بر  از  finsuppکند؛ شدت حمایت مالی )تایی  ( مستقیماً سطح حمایت دولت 

 کند.ای را منعکس می بازارهای اقتصادی و مالی منطقه 

 . منابع داده ۳.۲

های مختلف چین، سالنامه آماری چین، سالنامه آماری  های آماری استان هستند و از سالنامه   2023تا    2003های  ها مربوط به سال داده 

 اند. آوری شده ها و شهرهای مختلف جمع های آماری استان شهری چین، و همچنین بولتن 

 . تحلیل تجربی ۴

 . آمار توصیفی ۴.۱

(،  Mean(، میانگین ) Obsدهد. برای هر متغیر، اندازه نمونه )آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در این مطالعه را ارائه می   1جدول 

( گزارش شده است. به طور خاص، میانگین توسعه  Max( و حداکثر مقدار )Median(، میانه )Min(، حداقل مقدار ) SDانحراف معیار )

؛ میانگین جرایم  است  8.1۶00و حداکثر  1.4400، حداقل 1.13۷9، با انحراف معیار  3.2019  برابر با (findev) ای بازار مالی منطقه 
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. اطلاعات آماری مشابهی برای سایر  است  4.0۶80و حداکثر    0.0290، حداقل  0.۷۷۷8، با انحراف معیار    1.2005 (Corruption)فساد  

 ( ارائه شده است. csgoodsفروشی کالاهای مصرفی )( و کل خردهtaxمتغیرها مانند درآمد مالیاتی )

 .یفیآمار توص  1جدول  

 

 . رگرسیون پایه ۴.۲

دهد که جرایم فساد تأثیر ای متغیرهای کنترلی در تحلیل رگرسیون نشان می ، گنجاندن مرحله 2بر اساس نتایج رگرسیون در جدول  

داری منفی  های مختلف، ضریب جرایم فساد به طور مداوم به طور معنیای دارند. در مدل بر توسعه بازارهای مالی منطقه  معناداریمنفی  

کند. با گنجاندن تدریجی  ای را سرکوب می دهد افزایش جرایم فساد به طور مداوم توسعه بازارهای مالی منطقه ماند، که نشان می باقی می

را که   1ها فرضیه  است. این یافته  معناداریابد؛ با این حال، تأثیر منفی جرایم فساد همچنان  متغیرهای کنترلی، برازش مدل بهبود می

 کنند. ای دارند، تأیید میبر توسعه بازارهای مالی منطقه  معناداریمنفی   کند جرایم فساد تأثیربیان می

 

 

 

 . یامنطقه   یمال  یفساد بر بازارها   می. اثرات جرا2جدول  
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 . آزمون اثر میانجیگری ۴.۳

ای  ( بین جرایم فساد و توسعه بازارهای مالی منطقه lawدر این بخش، دو مدل رگرسیون برای بررسی نقش میانجی کارایی اجرای قانون )

های تشکیل شده در هر منطقه برای  پرونده   مجموع  های مختومه به( با نسبت پرونده lawبه کار گرفته شده است. کارایی اجرای قانون )

 شود. گیری می هر سال اندازه 

 

دهد. به طور خاص، در این تحلیل،  نتایج آزمون اثر میانجیگری را با استفاده از کارایی قانونی به عنوان متغیر میانجی ارائه می   3جدول  

کنیم. این مدل با هدف آشکارسازی چگونگی تأثیر مستقیم تغییرات  ( بررسی می 2ابتدا تأثیر فساد بر کارایی قانونی را با استفاده از مدل )

(، نقش میانجی کارایی قانونی بین  3کند. در ادامه، در مدل )های بعدی فراهم میای برای تحلیلدر سطح فساد بر کارایی قانونی، زمینه

کنیم. در این فرآیند، چگونگی تأثیر کارایی قانونی به عنوان یک میانجی مهم،  ای را بیشتر تحلیل میفساد و توسعه بازارهای مالی منطقه 

سازیم. از  کنیم و نقش حیاتی آن را در رابطه بین این دو برجسته میای را بررسی میبالقوه فساد بر توسعه بازار مالی منطقهبر تأثیر  

 دهد. ای ارائه می کارایی قانونی بین فساد و توسعه بازار مالی منطقه   تری از اثر میانجیگرله درک جامع طریق این تحلیل، این مقا

 . یاآزمون اثر واسطه   3جدول  
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دهنده تأثیر منفی قابل توجه جرایم فساد بر کارایی حاکمیت  داری منفی است، که نشان (، ضریب جرایم فساد به طور معنی1در ستون )

ای  (، ضریب کارایی حاکمیت قانون منفی است و تأثیر نامطلوب قابل توجهی بر توسعه بازار مالی منطقه 2قانون است. متعاقباً، در ستون )

(findevدارد. این نشان می )ای را میانجی  دهد که کاهش کارایی حاکمیت قانون رابطه بین جرایم فساد و توسعه بازار مالی منطقه

بین جرایم فساد و توسعه    معناداریکند، یعنی کارایی حاکمیت قانون نقش میانجی  را تأیید می  2کند. به طور کلی، این تحلیل فرضیه  می

 کند. ای ایفا میبازار مالی منطقه 

 زایی. آزمون درون ۴.۴

(  L.Corruptionزایی، این مطالعه از جرایم فساد تأخیری ) نشان داده شده است، برای رفع مسائل بالقوه درون  4همانطور که در جدول  

دهد. به طور خاص، رگرسیون مرحله  ( را انجام می2SLSای )کند و برآورد حداقل مربعات دو مرحله به عنوان متغیر ابزاری استفاده می 

کند، در حالی که رگرسیون مرحله دوم از متغیر ابزاری برای تخمین  اول، تأثیر جرایم فساد تأخیری را بر جرایم فساد فعلی آزمایش می

( به  L.Corruptionدر رگرسیون مرحله اول، جرایم فساد تأخیری )  کند.ای استفاده می تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار مالی منطقه

بر جرایم فساد فعلی دارد، که   معناداریدهد که جرایم فساد تأخیری تأثیر مثبت  شود. نتایج نشان میعنوان متغیر ابزاری استفاده می 

در رگرسیون مرحله دوم،   تواند به طور مؤثر به عنوان یک متغیر ابزاری برای جرایم فساد عمل کند.می L.Corruptionدهد نشان می

ای  که از مرحله اول به دست آمده است، برای تخمین تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار مالی منطقه   L.Corruptionاز متغیر ابزاری  
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ای دارند. علاوه بر این،  بر توسعه بازار مالی منطقه  معناداریدهد که جرایم فساد تأثیر منفی  شود. نتایج رگرسیون نشان میاستفاده می 

کنند. به دهد، که هر دو اعتبار متغیر ابزاری را تأیید میاز مرحله اول را ارائه می  Fزایی و آماره  برای آزمون درون  LMآماره    4جدول  

در رفع مسائل   L.Corruptionدهد متغیر ابزاری مرحله اول بسیار بالاتر از مقادیر بحرانی رایج است، که نشان می  Fطور خاص، آماره 

 زایی مؤثر است. درون

 

 

 .ییزاآزمون درون   4جدول  

 

 . بررسی استحکام ۴.۵

نشان داده شده    5کند: همانطور که در جدول  برای تأیید استحکام مدل، این مطالعه از دو شاخص جایگزین توسعه بازار مالی استفاده می 

های ارز داخلی و خارجی توسط  ( و کل مانده سپرده findev2های ارز داخلی و خارجی توسط مؤسسات مالی )است، کل مانده وام 

کند که آیا تأثیر جرایم فساد  بررسی می   هارسیون با استفاده از این شاخص از طریق تحلیل رگ  مطالعه بیشتر  (.findev3مؤسسات مالی )

های ارز داخلی و خارجی توسط مؤسسات  ( از کل مانده وام 1ستون )  ماند یا خیر.ای ثابت و مستحکم باقی میبر توسعه بازار مالی منطقه 

اندازه findev2مالی ) بازار مالی منطقه ( به عنوان شاخص  استفاده می گیری توسعه  نتایج رگرسیون نشان می ای  دهد که فساد  کند. 

(Corruption  همچنان تأثیر منفی )رشد مانده    معناداریدهد افزایش فساد به طور  بر توسعه بازار مالی دارد، که نشان می  معناداری

( به  findev3های ارز داخلی و خارجی توسط مؤسسات مالی )( از کل مانده سپرده 2ستون )  کند.ها در مؤسسات مالی را مهار می وام 

دهد؛  کند. نتایج رگرسیون نیز تأثیر منفی فساد را بر توسعه بازار مالی نشان میگیری توسعه بازار مالی استفاده می عنوان شاخص اندازه 

 ثیر منفی فساد بر توسعه بازار مالی است. دهنده تأآماری تا حدی کاهش یافته است، اما همچنان نشان   معناداریاگرچه  

 

 استحکام.   یبررس  5جدول  
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 . تحلیل ناهمگونی۴.۶

دهد. بر اساس  ای را در سطوح مختلف نابرابری درآمد ارائه می تحلیل ناهمگونی تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازارهای مالی منطقه  ۶جدول  

در مناطق با شکاف    شود.جرایم فساد بر توسعه بازار مالی بیشتر بررسی می   متمایزهای درآمدی متفاوت در میان ساکنان، اثرات  شکاف 

آماری قوی را نشان    معناداریای قابل توجه است و  (، تأثیر منفی جرایم فساد بر توسعه بازار مالی منطقه1درآمدی بزرگتر )ستون  

  کند.با نابرابری درآمدی بیشتر، افزایش جرایم فساد تأثیر مهاری بارزتری بر بازار مالی اعمال می   یدهد که در مناطقدهد. این نشان می می

ای همچنان قابل توجه است، اما  (، تأثیر منفی جرایم فساد بر توسعه بازار مالی منطقه2مدی کوچکتر )ستون  در مناطق با شکاف درآ

دهد که در مناطق با شکاف درآمدی نسبتاً  کوچکتر است. این نتیجه نشان می  ،اندازه آن در مقایسه با مناطق با نابرابری درآمدی بزرگتر 

 تر است. ، تأثیر جرایم فساد بر بازار مالی ملایممحدود 

کند نابرابری درآمد در میان ساکنان نقش ناهمگونی در تأثیر جرایم فساد بر توسعه  کند، که بیان میرا تأیید می  3این یافته فرضیه    

 کند. ای ایفا میبازارهای مالی منطقه 

 . یناهمگون  لیتحل  ۶جدول  
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 هاو محدودیت  جمع بندی. ۵

 پژوهش  جمع بندی. ۵.۱

ای را تحلیل کرد و نقش میانجی کارایی حاکمیت قانون و  این مطالعه به طور تجربی تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازارهای مالی منطقه

 ها به شرح زیر است:تأثیر ناهمگون نابرابری درآمد را بیشتر بررسی کرد. یافته

ای دارند. از طریق تحلیل رگرسیون، مشخص شد که افزایش جرایم فساد  بر بازارهای مالی منطقه   معناداری. جرایم فساد تأثیر منفی  1

های استحکام تأیید شد، که  های مختلف و آزمون کند. این نتیجه در مدل ای را سرکوب می توسعه بازارهای مالی منطقه  معناداریبه طور  

 دهد تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار مالی بسیار مستحکم است. نشان می 

کند. جرایم فساد با کاهش  ای عمل می . کارایی حاکمیت قانون به عنوان یک عامل میانجی بین جرایم فساد و توسعه بازار مالی منطقه 2

کنند. به عنوان یک متغیر میانجی، کارایی حاکمیت قانون نقش قابل توجهی در رابطه  کارایی حاکمیت قانون، توسعه بازار مالی را مهار می

 کند. بین جرایم فساد و توسعه بازار مالی ایفا می

ای دارد. این مطالعه نشان داد که در مناطق  کننده ناهمگونی بر تأثیر جرایم فساد بر توسعه بازار مالی منطقهتعدیل  اثرنابرابری درآمد  .  3

با نابرابری درآمدی بیشتر، تأثیر منفی جرایم فساد بر بازارهای مالی بارزتر است، در حالی که در مناطق با شکاف درآمدی کوچکتر، این  

کننده حیاتی است که مکانیسم تأثیر جرایم فساد بر بازارهای  دهد که نابرابری درآمد یک عامل تنظیمتر است. این نشان می تأثیر ملایم

 دهد.مالی را تحت تأثیر قرار می
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گذارند، در حالی که نابرابری درآمد  به طور خلاصه، جرایم فساد از طریق کانال کارایی حاکمیت قانون بر توسعه بازار مالی تأثیر منفی می

کند. بهبود محیط قانونی، کاهش جرایم فساد و کاهش شکاف درآمدی به توسعه کننده ناهمگونی اعمال می در این فرآیند تأثیر تعدیل

 ای کمک خواهد کرد. سالم بازارهای مالی منطقه 

 های پژوهش . محدودیت۵.۲

 اگرچه این مطالعه به نتایج نسبتاً ثابتی دست یافته است، اما چندین محدودیت همچنان باقی است: 

دهد. اگرچه این بازه  را پوشش می  2023تا  2003نل مورد استفاده در این مطالعه دوره اهای پ داده  ها:به موقع بودن و دامنه داده . 1

می  منعکس  را  اقتصادی  عمده  تغییرات  بیشتر  میزمانی  آتی  تحقیقات  اما  داده کند،  دامنه  زمانی  توانند  بازه  شدن  شامل  برای  را  ها 

 تری گسترش دهند تا استحکام نتایج افزایش یابد. طولانی

زایی استفاده شده است،  اگرچه جرایم فساد با یک دوره تأخیر به عنوان متغیر ابزاری برای آزمایش درون  تأیید بیشتر روابط علیّ:. 2

توانند  زایی را به طور کامل رد کرد. بنابراین، مطالعات آتی می توان تمام مسائل بالقوه درون های داده، هنوز نمیاما به دلیل محدودیت

  GMMهای اثرات تصادفی یا  تر، مانند مدل های اقتصادسنجی پیچیدهتلاش کنند از سایر متغیرهای ابزاری استفاده کنند یا از روش 

 سیستمی، برای تأیید بیشتر روابط علیّ استفاده کنند. 
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